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M6t két qua hét sirc bat ngd va ndm ngoai tat ca du doan, k€ ca & nhitng ngudi bi quan nhit — GDP quy 3
tdng trudng m 6,17%. Py 13 [an déu tién ké tir khi Téng cuc thdng ké (GSO) cdng khai dif liéu, tdng trudng
tdng san pham quéc ndi ctia Viét Nam ghi nhdn mic &m. Tham chi day 1a mdt con s6 I8n, cho thdy anh
hudng cuc ky ndng né tir qua trinh kéo dai gidn cach 1au nhét lich sir. Diém tich cuc 1a nhitng hi sinh vé mét
kinh t& da dudc ddi lai bdng thanh qua I3 cic ca nhiém méi trong nudc da gidm dang ké trong vong 1 thang
trg lai day, bat chap viéc chinh phu da thuc hién viéc ndi ldng gian cach.

=  Dién bién dich Covid trong nuéc — hiéu qua tir vac xin: Tinh dén ngay 09/10/2021, s6 ca méc mdi
trung binh 7 ngay da giam xuéng con 4860 ca tir mirc hon 13000 ca/ngay thdi diém dau thang O.

" Ty lé tiém chung dudc day manh: SG ngudi dugc tiém dd 2 mii vaccine 13 14,2 triéu ngudi, tuong
duang 14,8% déan sb. Ty 1é nay da tdng |1én dang k& so véi mic 2,8% thdi diém dau thang 9.

" No6ng nghiép van tru virng tru'éc con séng Covid: Nong nghiép van gilt dugc mic téng trudng
dudng nhd nhu ciu st dung cdc mat hang thiét yéu nhu luong thuc thuc phdm la khdng doi.

®  Khoi cong nghiép va xay dung lan dau tang trudng am sau nhiéu nam: Cung véi GDP thi khu
vuc Cong nghiép va xay dung cling lan dau tién ghi nhan muc tang trudng am sau nhiéu nam.

"  Dich vu la khdi chiu chiu anh hudng nang né nhat: Anh hudng ndng nén nhat trong 1an séng
Covid th(r 4 la khdi dich vu (-9,28% YoY).

"  Dong von FDI co6 dau hiéu quay lai Viet Nam: Von dang ky FDI quy 3 dat 6,8 ty USD, tang 24,2%
so v@i cung ky trong khi FDI thuc giai ngan vao Viét Nam chi dat 4,0 ty USD, giam 20,9% YoY.

"  Pau tu cdng sé dudgc ddy manh vao nhirng thang cudi ndam: Nhiém vu gidi ngan 40% vSn NSNN
ké hoach dugc giao s€ phai dugc hoan thanh trong quy 4.

"  Lam phat tiép tuc giir  mirc thap: Chi s gia tiéu dung (CPI) bat ngd giam 0,62% so vé&i thang
trudc dé do cac nhdm mat hang nhu Nha & va vat liéu xay dung giam 1,99%, Giao duc giam 2,89%.

"  Doanh nghiép thanh I1ap méi giam manh: T6ng s6 doanh nghiép ddng ky mdi chi dat 18.400, giam
manh hon 50% so véi cung ky ndm ngoai.

®  Can can thuong mai thang du thang dau tién sau 5 thang nhap siéu lién tiép: Can can thudng
mai bat ngd dao chiéu xudt siéu 500 triéu USD trong thang 9.

®  Thanh khoan hé théng tang chdm do huy ddng tién tir nén kinh té thap: Téng cung tién cua
toan nén kinh t€ dén hét quy 3 chi tang 5,0%, day la mdrc tang thap nhat trong nhiéu nam trd lai day

®  Qua con mua trgi lai sang: chung toi udc tinh quy 4 GDP tang truéng khoang 4,5% so véi cung ky,
tuang ducong véi tdng GDP ca ndm 2021 téng 2,3% so vdi 2020.
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PHAN 1. TINH HINH DICH BENH — HIEU QUA TU VAC XIN

Plng vdi kich ban da dién ra tai nhitng qudc gia dong Nam A khac nhu Thai Lan, Malaysia, Indonesia thi “lan séng
Covid thir 4” da c6 su 18ng xudng tai Viét Nam nhd (1) né luc day nhanh tién dd tiém Vac xin va (2) qua trinh siét chit
gian cach xa hdi kéo dai. Theo s6 liéu tinh d&n ngay 09/10/2021, s6 ca mac mdi trung binh 7 ngay da giam xudng con
4860 ca tor mdc hon 13000 ca/ngay thdi diém dau thang 9. V@ tién dd tiém ching, Viét Nam da dudc phan bd haon
52,4 triéu liéu vacxin. S6 ngudi dudc tiém da 2 mdi vaccine la 14,2 triéu ngudi, tuong ducng 14,8% dan s6. Ty € nay
da téng Ién dang k& so v8i mic 2,8% thdi diém déau thang 9. Trong khi dé, ty Ié tiém midii 1 hién dat 24,3%%.

Hinh. Ca nhi@m mdi ngay tai cac qudc gia DNA Hinh. Dién bién dich Covid tai Viét Nam
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Ty 1 tiém da 2 mii cha Viét Nam hién nay dudc danh gid ¢ mirc thap so véi mat bang chung cac nudc trong khu vuc
Poéng Nam A nhu’ Théi Lan (32,1%), Philipines (20,5%), Malaysia (64,2%).... Theo udc tinh, dé hoan thanh muc tiéu
70% dan s6 dudc tiém dd 2 miii thi Viét nam s€ can thém khoang 84 triéu liéu vacxin nira. Vi gia dinh ngudn cung
vacxin khdng bi han ché va tién do tiém dat han 800 nghin miii mét ngay, du kién c6 thé ngay trong thang dau tién
clia ndm 2022, Viét Nam c6 thé hoan thanh dugc muc tiéu trén. Nhu vdy, ching tdi réng hoan toan cé kha néng Viét
Nam s& g& bd hoan toan cac quy dinh cach ly xa hdi trén pham vi toan qudc trudc khi két thic ndm 2021. Diém sang
trong chuong trinh tiém ching vaccine Covid-19 clia Viét Nam |a tdc do trién khai tuang d6i nhanh & 2 thanh phé 16n
Ha NOi va HB Chi Minh (du kién dat dat ty Ié mién dich cdng dong vao ntra sau quy 4), khién viéc duy tri ndi 1dng quy
dinh cach ly xa hoi & 2 thanh phd nay la kha thi.

Hinh. Tinh hinh tiém ching tai Viét Nam Hinh. S& miii tiém theo ngay (nghin miii)
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PHAN 2. Vi MO — cU SOC KINH TE TRONG QUY 3

MOt két qua hét sirc bt ngd va ndm ngoai tat ca du’ dodn, k& ca & nhitng ngudi bi quan nhat — GDP quy 3 tdng trudng
am 6,17%. Day la [an dau tién ké tir khi Téng cuc thdng ké (GSO) cdng khai dif liéu, téng trudng téng san pham quéc
noi cla Viét Nam ghi nhan mirc am. Diéu nay cho thdy nhitrng anh hudng nghiém trong cta dich Covid 19 t&i moi linh
vuc ctia nén kinh t&, nhiéu dia phuang kinh té trong diém phai thuc hién gidn cach xa hoi kéo dai d& phong chéng dich
bénh. Hai khGi dong gép quan trong nhat vao ty trong GDP la Cong nghiép va Dich vu tdng trudng lan lugt -5,02% va
-9,28%. Trong khi d6, linh vuc chiém ty trong nhd nhat clia tdng nén kinh t& Ia N6ng nghiép chi tdng nhe hon 1%.
Lly ké 9 thang dau nam, GDP chi tang 1,42% so vdi cung ky nam trudc. Day la mlc tang trudng thap nhat trong
nhiéu nam trg lai day.

Hinh. Téng trwdng GDP thwc (YoY) Hinh. Tang truéng GDP phan theo khbi
(YoY)
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1. Nong nghiép van tru virng truéc con séng Covid

Nong nghiép dudng nhu 13 linh vuc it bi anh hudng bai qué trinh gidn cach nhat khi van gilt dudc mirc tdng trudng
dudng nhd nhu cdu st dung cac mat hang thiét yéu nhu luong thuc thuc phdm 13 khdng ddi. Dac biét hoat ddng chén
nudi van téng trudng manh trong quy 3. Cac mét hang thit Ion, gia cdm, thit bo xudt chudng déu dat mic téng trudng
trén 20%. San lugng cac loai thit tdng manh dap (ng dudc nhu cau cia ngudi ti€u dung nén da khong xay ra tinh
trang khan hang trong thdi ky gidn cach va binh 8n chi s gid tiéu dung trong quy 3.

Tuy nhién, linh vuc nudi trdng thiy san cd su’ anh hudng dang k& trong quy 3. Nudi trdng ca trong quy 3 gidm 6,1%
do gia ca tra nguyén liéu giam dudi gia thanh san xuat, ngudi nudi cd xu hudng giam dién tich canh tac chd gia ca tra
t&ng trd lai. Tinh hinh khai thac tdm ciing da giam di dang k& trong quy 3 (-29,4%) do nhitng han ché& cla cac doanh
nghiép ché bién tdm dé xuét khiu ra nudc ngoai. Su' trai ngudc gilra linh vuc chdn nudi va thiy san trong nudc trong
quy 3 xudt phat tir nguyén nhan thi trudng tiéu thu cla cac san phdm chan nudi la trong nudc, quy trinh ché bién dan
gian trong khi cdc san phdm thay san chd yéu phuc vu cho thi trudng xudt khau va can ngudn nhan luc I6n dé tham
gia qua trinh san xudt. Chung tdi cho rdng khi cac doanh nghiép thly san hoat déng &n dinh trd lai sau khi nén kinh
t&€ md clra, hoat ddng thuy san trong nudc sé c6 nhirng chuyén bién tich cuc han.
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Hinh. Tang trwdng linh viec Néng - 1am - ngw Hinh. Tang trwdng cac mat hang chan nubi
(YoY) (YoY)
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2. Khoi cong nghiép va xay dung lan dau tang truéng am sau nhiéu nam

Cung véi GDP thi khu vuc Cong nghiép va xay dung ciing lan dau tién ghi nhan mic tdng trudng am sau nhiéu nam
(trong dat gidn cach toan x& hoi dau tién vao thang 4 ndm 2020, khéi Cong nghiép va dich vu van ting 1,69% so V4i
cung ky trong quy 2). Gan nhu tat ca cac hoat dong thudc linh vuc Cong nghiép va xay dung déu ghi nhan murc suy
giam so vdi cung ky, trong dé anh hudng manh nhat la hoat dong Xay dung (-11,4%), Khai khoang (-8,25%) va Ché
bién ché tao (-3,24%). Xay dung la mot trong nhirng linh vuc cd tinh tham dung lao dong, vi vay qua trinh gian cach
xa hodi khién cho hoat dong nay dudng nhu bi ngung tré va ghi nhan miic giam manh. Pay ciling la mot trong nhirng
nguyén nhan chinh anh hudng truc ti€p khién cho toc do giai ngan von dau tu cong trong 2 quy trd lai day la rat thap.

Hinh. Tang trwdng linh viwec Cong nghiép va Hinh. Tang trwdng cac hoat dong thudc linh
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Chi s6 PMI cho thady la mot “chi bao sém” kha hiéu qua trong viéc phan an tinh hinh kinh doanh va san xuat cta khoi
cdng nghiép trong ngan han. Mét diéu dang ti€c cé thé khién cho nhiing ai dang ky vong hoat déng san xudt cng
nghiép s& hdi phuc manh mé trong quy 4 phai that vong dé la chi s6 PMI trong thang 9 gilf nguyén & miic 40,2 diém
trong thang 8. Tuy nhién, day la chi s8 do ludng so vai thang trudc d6 va mdc tham chiéu 1a 50 diém. Mdc diém PMI
th&p trong thang 9 cho thay hoat déng san xuét cia khéi cdng nghiép chua thé phuc hdi manh it nhat la trong vong 1
thang nira.

Chi s6 san xudt cong nghiép (IIP) cta thang 9 giam tiép -5,5% so vai clng ky, nhung ching tdi nhan thay da bat dau
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cd su hoi phuc cua hoat dong san xuat trong thang 9 sau khi chinh phi mé thuc hién bién phap ndi léng gian cach
nhiéu tinh thanh vao gilra thang. Chi s6 IIP so vdi thang trudc dé tang 5,0%, trong dé hoat dong xucng song Cong
nghiép ché bién ché tao tdng manh 8,4% (MoM). Mét diém chlng t6i nhan thdy dang Iuu y Ia hoat ddng san xuét va
phan phdi dién bat ngd giam 8,1% so véi thang trudc do bat ké toan nganh san xudt da cé su hdi phuc tir gilta thang
9. Nguyén nhan cé thé do EVN da tuong d6i manh tay trong viéc cdt giam phat mét s6 loai hinh ngudn dién trudc lo
ngai nhu cau tiéu thu suy gidam. Trong thdi gian tdi khi nhu cau tiéu thu dién tang Ién, ching tdi cho rang cong sudt
phat dién ctia cac loai hinh nhu than va khi ¢ thé s& cd su cai thién.

Hinh. Chi s PMI céng nghiép Hinh. S3n xuat cdng nghiép theo thang
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3. Dich vu la khai chiu chiu anh hudng nang né nhat

Anh hudng ndng nén nhét trong lan séng Covid thir 4 13 khdi dich vu (-9,28% YoY). Tinh theo cd cdu GDP trong ndm
2020, khdi Dich vu la khoi déng gop nhiéu nhat va ty trong GDP nudc ta (41,6%). Su sut giam manh cta khdi Dich vu
do vay ciing kéo tang trudng GDP cua nudc di xuéng. Pa co rat nhiéu linh vuc ghi nhan mdc tang trudng am hai con
s6 trong quy 3 nhu Dich vu luu trd dn ung (-54,8%), Ban lé (-19,9%), Logistic (-21,1%)... Sau cdn mua trdi lai sang,
chiing tdi cho rang day cling chinh Ia nhitng nhdm nganh cé kha nang héi phuc manh nhét sau khi nén kinh té trong
nudc dugc md clra. Hoat dong kinh doanh bat ddng san dudng nhu ddng béng trong quy 3 (-9,72%), tuy nhién diém
tich cuc la gid cla nhiéu loai hinh bat ddng san lai cd su tang nhe trong thdi gian qua. Ching t6i cho rdng & phia
ngudn s& cd su gia tdng dang k& do cac du an bat dau dugc md ban trd lai, tuy nhién vé phia ngudn cau cd thé sé&
khdng cd nhiéu su thay déi va diéu nay cd thé khién gia bat dong san bi anh hudng trong ngan han.

Hinh. Ty trong déng gép GDP 2020 Hinh. Tang trwdng céc hoat dong dich vu (YoY)
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Ban Ié hang hda va dich vu giam 30% trong quy 3, vugt xa mufic giam 7,1% trong dgt gian cach dau tién vao thang 4
nam 2020. Tinh riéng thang 9, ban & hang hda va dich vu giam 29,8% (YoY). Lugng thuc va thuc phdm (+1,2%)
dudng nhu la mét hang duy nhét gilt duge mirc tdng trudng trong thdi ky gidn cach. Diém tich cuc 1a qua trinh md cira
dugc day nhanh trong thang 9 d& gilp chi s6 ban I& hang hda va dich vu ¢ su’ phuc hdi manh so véi thang trudc doé.
Pac biét & cac hoat dong nhu' Luu trd va an udng (+29,4% MoM) va Du lich (+50,0% MoM).

Hinh. Tang trwéng cac mat hang ban 18 (YoY) Hinh. Tang trwéng tbng mrc ban & hang hoa
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Van tai hang hda quy 3 giam 30% so vai cung ky, trong do riéng thang 9 giam 27,6%. Su suy giam cla hoat dong
xuét nhap khau so véi thdi diém bung né trong 2 quy dau ndm khién hoat dong van tai dudng bién giam 6,8% YoY.
Piém tich cuc 1a hau hét cac loai hinh déu da cd su hdi phuc so véi 2 thang trudc do, déc biét 1a van tai theo dudng bd
va dudng thuy ndi dia.

Hoat dong du lich bi déong bang hoan toan trong quy 3. Hanh khach qudc t€ va trong nudc lan lugt giam 69,9% va
85,4% trong quy 3. Theo thong tin mdi ghi nhan, b6 giao thong van tai da cho phép md cira 38 tuyén bay ndi dia tur
ngay 10/10. Pay la nhitng budc dau tién khoi phuc lai hoat dong du lich trong nudc ndi riéng va hoat déng van tai
hanh khach ndi chung.

Hinh. Van tai hang hda theo loai hinh (nghin tan) Hinh. Van tai hanh khach chia theo khu vuc (YoY)
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4. Dong von FDI c6 dau hiéu quay lai Viét Nam

B4t chap dién bién phc tap cta dich Covid thi dong vén FDI d& c6 nhitng d&u hiéu khai sdc cho thay dong von nay sé
sdm quay trd lai Viét Nam trong thdi gian tdi. Cu thé&, vén déng ky FDI quy 3 dat 6,8 ty USD, tdng 24,2% so vdi cling
ky. Diéu nay s€ giai tda ap luc khi von FDI thuc giai ngan vao Viét Nam chi dat 4,0 ty USD, giam 20,9% YoY.

Véi kich ban co s dich bénh dugc kiém soat t6t, niém tin cla nha dau tu’ nudc ngoai s& dan dugc khdi phuc khi Viét
Nam van dang 13 diém dén ly tudng nhS cac yéu t6 thudn Igi nhd s6 lugng 16n cac hiép dinh FDA da ky két, vi tri dia ly
ly tudng, cd cdu dan sb tré, cling cac chinh sach hd trg cla Chinh Phu...

Linh vuc san xuat dién tir khi thién nhién hoa long (LNG) dang tré thanh xu hudng cia dong von dau tu nudc ngoai
trong hai ndm trg lai day. DPién hinh nhu hai du an dién khi tai tinh Bac Liéu (tdng v6n dau tu 4 ty USD) trong ndm
2020 va du an tai Long An ( von 3 ty USD) trong ndm nay cua cung chu dau tu Singapore trong nam nay.

Hinh. Ting trudng FDI Hinh. Ly ké tr dau nam dang ky FDI theo
[inh vuc
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5. Pau tu céng sé dugc day manh vao nhirng thang cudi nam

Sau giai doan ting trudng dau tu cong duy tri mifc cao ndm 2020 (trung binh ting 30% YoY) mdi quy, sang ndm 2021
giai ngan dau tu cong da cham lai (riéng quy 3 gidi ngan von dau tu NSNN chi dat 103.8 nghin ty dong, -20.6% YoY)
do anh hudng bdi quy dinh gian cach xa hoi. Tinh dén hét thang 9 thi gidi ngan von dau tu NSNN mdi chi dat 276
nghin ty, bang khoang 60% ké& hoach dugc chinh phl giao trong ndm nay. Diéu nay c6 nghia la nhiém vu giai ngan
40% ké hoach con lai s€ phai dugc hoan thanh trong quy 4.

M3c du day 13 mét nhiém vu khé kha thi, song viéc ddy manh gidi ngan dau tu cdng trong nhitng thang cudi ndm
dudng la diéu chac chan xay ra dé thuc hién hai muc tiéu song song: (1) thic day tang trudng kinh t€ va (2) hoan
thanh chi tiéu dudc giao. Ching tbi cho rang viéc ndi 10ng gidn cach xa hoi tir cudi quy 3 sé& 1a mot yéu t6 td thudn Igi
dé hd trg qué trinh giai ngan von dau tu dugc sudn sé hon so véi thdi gian trudc do.

Bao cdo kinh té& vi mo
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Hinh. Giai ngan vén dau tw NSNN Hinh. Tinh hinh gidi ngan vén dau tw NSNN
70 - 70% 300 70.0%
- 60%
60 - 50% 250 60.0%
| 0,
50 gg;’ 50.0%
40 r 20; 200
I~ (]
30 - 10% 150 0o
- 0% 0
20 L 30.0%
o 100
10 L 220% 20.0%
- -30%
0 L -40% 50 10.0%
O O O OO O 0O 00O d A A A A A A A
NN N AN AN AN AN N AN NN N NN NN NN
TSRS S S IN TN TR ORN® & 0 0.0%
FFFFRFRFRFRFAOAdARRFRRRFRRRRER
L T1/21 T2/21 T3/21 T4/21 T5/21 T6/21 T7/21 T8/21 T9/21
[ Gia tri (nghinty)  ==@==Tang trwdng (YoY) [ {iy k& (nghinty)  e====Ty |& hoan thanh k& hoach

6. Lam phat tiép tuc giir 8 mirc thap

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) bat ngG giam 0,62% so vdi thang trudc d6 do cac nhdm mat hang nhu Nha & va vat liéu
xay dung giam 1,99%, Gido duc giam 2,89%. Su sut giam chi s6 gia tiéu dung & nhém Gido duc (déng gop 5,99%
trong s tinh CPI) cho thay anh hudng manh tir dgt gian cach xa hoi dén tiéu dung trong gido duc, bdi I€ thong
thudng budc vao mua tuu trudng thang 9 hang nam thi CPI cia nhdom hang nay cé xu hudng tdang manh. CPI nhém
Nha & va Vat liéu xdy dung giam trong thang 9 cho thay dinh diém cua gia vat liéu xay dung da di qua, ching tdi cho
rang nhom hang nay sé khdng con gay ap luc I1én chi s& CPI trong nhiing thang tiép theo.

Nhin chung danh gia tinh hinh tir nay téi cudi ndm, chiing tdi cho réng ap luc lam phat cd thé gia tdng tir cac yéu td
sau: (1) viec md ctra nén kinh t€ trd lai cd thé khién ngudn cau tang dot bién (2) gia dau tiép tuc anh hudng truc ti€p
dén nhom Giao théng. Tuy nhién, ching toi cho nhitng ap Iuc nay khong phai la qua 18n va dén cubi nam lam phat
trung binh chi & dudi muc 2,5%, thap hon dang k& muc tiéu 4% cla chinh pha dét ra.

Viéc kiém sodt tot lam phéat 13 tién dé quan trong dé chinh pht duy tri chinh sach ndi 10ng tién t& dé hd trg tang
trudng nén kinh té.

Hinh. Chi s6 gia triéu dung thang 9 MoM Hinh. Lam phat trung binh 9 thang
Chi s6 gia tiéu dung -0.62% ] Chi s6 gia tiéu dung ] 5.32%
Lwong thuwc 012% | Lwong thyc [ -0.29%
Thwe phdm -0.30% [ | Thwe phdm [ 1.94%
Nha va vat liéu xay dwng ~ -1.99% [ | Nha va vat liéu xay dung O k4%
Giao théng -0.16% |[] Giao thong [ 3.49%
Gidoduc-2.89% [ ] Gido duc [ 1.82%
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7. Doanh nghiép thanh lap md@i giam manh

Tinh hinh d3ng ky doanh nghiép dién ra vd cling am dam trong quy 3. Tong s& doanh nghiép dang ky mdi chi dat
18.400, tuong ducng véi mdi thadng c6 khoang hon 6 nghin doanh nghiép thanh I1ap mdi, gidm manh han 50% so vdi
cung ky ndm ngodi. O chiéu ngugc lai, s6 doanh nghiép tam difng hoat déng cé thdi han trong quy 3 tdng nhe 1,5%
cling véi s6 doanh nghiép hoan tat giai thé giam 38,6%. Nhitng dif liéu nay cho thdy lan sdng covid lan th 4 anh
hudng manh dén quéa trinh d&ng ky doanh nghiép, tuy nhién phan I6n cac doanh nghiép trong nén kinh t& van dang
duy tri hoat ddng binh thudng ma chua phai Idm vao tinh trang pha san hodc ngung hoat dong. Chiing t6i cho rdng
hoat ddng déng ky doanh nghiép sé& quay trd lai séi ndi sau khi cac bién phap I6i 16ng gidn cach da dugc ban hanh.

Hinh. Tinh hinh dang ky doanh nghiép theo

Hinh. Tinh hinh dang ky doanh nghiép quy 3 thang
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8. Can can thuong mai thang du thang dau tién sau 5 thang nhap siéu lién tiép

Céan can thuong mai bt ngd dao chiéu xuét siéu 500 triéu USD trong thang 9 (theo s& liéu udc tinh cla Téng cuc
thdng ké). Ching tdi bdt dau nhan thdy nhitng dau hiéu chuyén bién tich cuc clia can can thuong mai trong thang 9.
Cu thé, trong khi tdc do tdng trudng nhap khau van dang giam dan keé tir thdi diém thang 5 thi toc d6 xuat khau da cd
su’ ngung giam trong 2 thang gan day va hoan toan cd cd sd dé quay lai mdc tdng trudng duong trong 3 thang cudi
nam, déc biét sau khi cac bién phap gidn cach xa hdi da dugc ndi 10ng tai nhiéu tinh thanh ké tir giira thang 9.

Hinh. Tinh hinh xudt nhap khau theo thang Hinh. Can can thwong mai xuat nhap khau
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Méc du vay, cd mdt thuc t& réng can can thuong mai hién tai vAn dang phu thudc nhiéu vao cic doanh nghiép FDI.
Khoi FDI hién dang chiém 73,5% trong tdng kim ngach xuét kh&u (cling ky la 64,4%) va 65,5% trong téng kim ngach
nhap kh&u (cting ky 1a 56,7%) 9 thang dau ndm. Py ciing la ddng luc téng trudng chinh & c& ca kim ngach xuét va
nhap khau, trong khi kim ngach cta khéi doanh nghiép trong nudc chi tdng nhe hodc suy giam.

Xuét khau st thép (+107,3% YoY) tiép tuc gilr dugc mlc tdng trudng manh do ngudn cau tai My va cac nudc EU
chua ¢ su ha nhiét. M6t s6 mat hang khac ciing gilr dugc mdc tang trudng manh trong thang 9 Cao su (+20,9%), Sdi
dét (+36,7%), Nhua (+20,5%).... Trong khi d6, cAc mdt hang xuat khau chu luc cho thdy siic &nh hudng ndng né tir
dat gidn cach khi cd thang thir 2 suy gidm manh, dién hinh nhu Hang thly san (-27,4%), GO (-34,6%), Hang dét may
(-18,5%)...

Gia phan bon trong nudc tdng manh thic day nhu cdu nhap khau lugng 16n mdt hang nay. Cu thé, nhdp khiu Phan
bon trong thang 9 téng 79,4% so vdi cling ky ndm ngodi. Nhin chung, hau hét cdc mat hang nhap khau van gilr dugc
mUrc tang trudng so vdi cung ky.

Hinh. Thay d&i xuat khdu mét sé mat hang Hinh. Thay d6i nhap khdu mot sé mat hang
thang 9 thang 9
Hang thdy san 1 -27.4% Hangrauqua 105% @
Hang rau qua 0 5.2% Hat diéu [ 65.9%
Hat diéu O 11.1% Quang va khodng san khac I 36.2%
Ca phé [ 30.0% Than cac loai O 6.9%
Gao @ 33.1% Dau tho C1-33.7%
Clanhke va xi mang -6.3% [ Xang d3au cac loai 0 5.6%
Dau thd | 1.8% Duwoc phdm I 68.8%
Xang dau cac loai T 89.2% Phan bén céc loai [ 59.0%
San pham hoa chat B 24.7% Ch4t déo nguyén liéu = 14.8%
San pham tir chat déo B 20.5% Cao su O 94.5%
Caosu = 20.9% Gidy cac loai [ 26.6%
GO va sdn phdmgd [ 134.6% Bong cac loai I 7 / S—
Gidy va cdc san pham tir gidy @ 14.3% X0, soi dét cac loai = 16.5%
Xo, s¢i dét cac loai 3 36.7% Vai cac loai I 1.8%
Hang dét, may O -18.5% Phé lidu sat thép 4722
Sat thép céc loai I 115.7% Sat thép céc loai [ 63.2%
M4y vi tinh, sdn pham dién tlr va... 1 3.0% M4y vi tinh, sdn pham dién tl va... O 83%
Dién thoai cac loai va linh kién [ 15.1% Dién thoai cac loai va linh kién I 1.6%
Day dién va day cap dién B 33.1% Day dién va day cap dién -1.0% |

Phwong tién van tai va phu ting  [1-34.5% O t6 nguyén chiéc cac loai  [_1-37.4%

8. Thanh khoan hé thong tang cham do huy dong tién tir nén kinh té thap

Téng cung tién cta toan nén kinh t& (M2) dén hét quy 3 chi tdng 5,0%, day la mc tdng thap nhét trong nhiéu ndm
trd lai day. Tang trudng tin dung 9 thang dat 7,2%, cao hon dang k& mdrc 5,1% cla 9 thang 2020. Su giam tdc cua
t6c do téng trudng cung tién dén tir nguyén nhan huy ddng vén cla cac t6 chiic tin dung gidm chi con 4,3%, so Vvdi
cung ky la 7,7%.

Bao cdo kinh té& vi mo 9
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Nguyén nhan cla su suy giam huy dong dén tlr mét bang 13i sudt tién gli hién nay kha thdp (khoang 3,25% ddi vai ky
han tir 1 dén 3 thang, nhdm ngan hang thuong mai nha nudc). Pa cd mét dong vén déng ké cla dong tién trong dan
cu chuyén tUr kénh tiét kiem qua cac kénh dau tu khac c6 mic sinh I18i hdp dan hon, dién hinh 13 kénh dau tu chiing
khoan. Diéu nay cd thé dugc chirng minh bang s6 lugng tai khoan m& mdi va thanh khoan giao dich trén thi trudng

chirng khoan lién tuc gia tang trong vong khoang 1 nam trd lai day.

Tuy huy dbng tién tir nén kinh té€ giam song diéu nay chua lam anh hudng dén thanh khoan cia hé thong ngan hang.
Tham chi néu nhin theo géc do ngudgc lai thi thanh khoan hé th6ng ngan hang dang co6 su du thira lai la nguyén nhan
khi€n cho tdng trudng huy dong & mirc thap. Lai suat cho vay qua dém gilra cac ngan hang vé&i nhau (lién ngan hang)
van dang & muc rat thap, chi dat 0,68%. Méc du vay, ching t6i cho réng trong trung han &p luc tir viéc huy dong
giam s& bat dau gia téng trong khi cdc ngan hang sé can nhiéu v6n han dé dap (ng téng trudng tin thi diéu tat yéu la

mé&t bang |5i suét tai cac t& chic tin dung sé téng 1&n gan nhu 13 diéu chic chin xay ra.

Hinh. Thanh khoan hé théng
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Hinh. L3i suat lién ngdn hang ky han 3 thang
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9. Lai suat diéu hanh sé tiép tuc duy tri 6 mirc thap trong nam nay

Nham hd trg doanh nghiép va gilp nén kinh t& tdng téc
trong thai ky Covid, 13i suat di€u hanh clia ngan hang
nha nudc van duy tri 8 mdc thdp sau 3 [An cdt gidm
trong ndm 2020. VSi mlc lam phat vAn dang dudc
ki€ém soat cuc ky hiéu qua va muc tiéu can ddy manh
tang trudng kinh trong quy 4 nam nay, gan nhu chac
chan ngan hang nha nudc sé chua sém tang |&i suat
diéu hanh trong ndm nay.
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T12/09
T9/10
T11/10
T4/11

Tai cap vdn

T10/11

T4/12
T7/12
T3/13

Chiét khau

/

4.00%

T3/14

T9/19
T5/20
T1/21
T3/21

oMo

T5/21
T7/21
T9/21

Tin phiéu
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PHAN 3: DU BAO — QUA CON MUA TROT LAI SANG

Cu sbc vé tdng trudng kinh t& trong quy 3 budc cac té chirc trong va ngoai nudc dong loat ha du phdng vé téng
trudng GDP cla Viét Nam trong ndm nay. Theo ghi nhdn cla ching tdi, mic tdng trudng GDP dugc céc té chirc dua
ra ndm trong khoang 3% — 4,8%. Riéng bd K& hoach va Dau tu udc tinh GDP trong ndm nay cla Viét Nam téng 3,5%.

P& dua ra dugc con s& du phdng trong quy 4 ndi riéng va ca trong ndm 2021 ndi chung, ching tdi si dung phucng
phap dGi chi€u v8i cag s quy chi€u la quy 3 ndm 2020. Ching t6i nhan cd nhiéu nét tuong dong IGn gilra giai doan
hién tai so vdi quy 3 ndm 2020, dic biét & thdi diém ca nudc vira trai qua mot dgt gidn cach kéo dai. Tuy nhién, so vdi
giai doan quy 3 ndm 2020, chidng t6i nhan thay giai doan hién tai c6 mot s6 kho khan han nhu sau: (1) chdng t6i cho
rang da trai qua giai doan bung nd cta nhu ciu tiéu thu trén toan thé gidi. Su hdi phuc kinh té& tir nay dén cudi ndm va
ké ca trong ndm tdi s& phu thudc nhiéu vao su phuc hdi clia nhu ciu trong nudc, (2) cac quy dinh gidn cach x& hdi
van dang dudc duy tri & 1 mdc do nhat dinh tai cac thanh phé I8n theo chi thi 15 va (3) lan séng lao déng dang rdi
khoi mot s& thanh phd 18n ¢d thé anh hudng dang ké dén hoat ddng san xuét tai cac khu vuc nay.

Nhin chung, ddy nhanh t6c do gidi ngan von dau tu céng van dugc danh gid 1a dong luc chinh hd trg tdng trudng
trong nhitng thang cudi ndm 2021, bén canh su’ phuc hdi clia hoat ddng xuét khau, thu hit vén FDI, tiéu dung ndi dia
va san xuat. Dua trén tinh toan, chdng t6i udc tinh quy 4 GDP tang trudng khoang 4,5% so vdi cung ky, tuong duong
véi tdng GDP thuc clia ca ndm 2021 téng trudng khoang 2,3% so véi ndm 2020.

Dy phdng tang trudng GDP nam 2021

4.80%
3.80%
3.50%
3.00%
2 30% I
csl UOoB Bo ké hoach va ADB World Bank

dau tw
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Nguwoi thue hién: Lé Van Thanh
Chuyén vién Phan tich Kinh t€ Vi mé va Thj trudng Chirng khoan
Email: : thanhlv@vncsi.com.vn

TRUNG TAM NGHIEN CU'U CSI
Lwu Chi Khang

Trudng Phong Phéan tich
Email: khanglc@vncsi.com.vn

Bd phan Phan tich Kinh té Vi mé vaThi trwdng Chirng khoan

Lé Vin Thanh Nguyén Thi Quynh Hwong
Chuyén vién Phan tich Chuyén vién Tiéng Trung
Email: thanhlv@vncsi.com.vn huongntg@vncsi.com.vn

BO phan Phan tich Nganh va Doanh nghiép

Nguyén Phuwong Linh D6 Quang Trung
Chuyén vién phan tich Chuyén vién phan tich
Email: linhnp@vncsi.com.vn trungdg@vncsi.com.vn

Hé Théng Khuyé&n Nghi: Hé théng khuyén nghi ca CTCP Chirng khoan Kién Thiét Viét Nam (CSl) dwoc xdy dung dua
trén mirc chénh Iéch cla gida muc tiéu 12 thang va gia c6 phiéu trén thj trudng tai thoi diém danh gia,

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tl 10% dén 20%
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